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RESUMEN EJECUTIVO

El 2014 arrancd con un claro cambio de tendencia en la evolucion del nivel de actividad
economica, que a pesar de ser positivo, su ritmo ha sido relativamente moderando. Durante
el segundo trimestre del afio, las perspectivas de recuperacion y repunte del crecimiento
economico se mantienen, principalmente para las economias avanzadas, y en particular
para la economia europea, aunque con diferentes matices entre paises.

En este contexto, hemos asistido a una contundente intervencion por parte del BCE que ha
dejado los tipos de interés de referencia en minimos historicos. Ademas, se han adoptado
medidas de caracter extraordinario con el fin de fomentar el crédito hacia la economia real y
mejorar el funcionamiento del mecanismo de transmision de la politica monetaria.

Asimismo los indicadores de actividad mas recientes apuntan a la consolidacion de la
recuperacion en Espafia y Catalufiia, con el impulso de la demanda interna y mejoras en el
mercado laboral.

En este sentido, cabe destacar los siguientes aspectos en cuanto a la evolucion del PIB
regional y local:

Durante el primer trimestre del afio, la economia de la zona euro y de la Unién
Europea crecieron nuevamente con una importante contribucion al crecimiento del
PIB de la demanda interna, mientras que desde el punto de vista sectorial, destaca el
incremento, por sequndo trimestre consecutivo, de la industria, y en especial de la
industria manufacturera.

La evolucion de las economias continua siendo dispar, en la medida que algunas
mantienen el tono positivo y otras parecen tener mas dificultades para retomar una
senda de crecimiento sostenido. Paises como Alemania o Reino Unido crecen a buen
ritmo, mientras que otras economias, como la espafiola, lo hacen aunque por debajo
de la media europea y otras como Francia, Italia o Portugal no presentan registros
positivos este trimestre.

El PIB espafol volvio a aumentar en relacion al cuarto trimestre del afio pasado y, en
términos anuales, el nivel de actividad economica avanzd por primera vez desde el
segundo trimestre de 2011. La contribucion de la demanda exterior al crecimiento del
PIB se ha reducido nuevamente, esta vez con una aportacion negativa, mientras que
la demanda nacional tuvo una aportacion positiva, lo que representa un cambio de
tendencia en relacion al trimestre anterior y ha sido la causa la evolucion positiva del
PIB.

Se constata que el cambio de tendencia hacia una pauta de crecimiento de la
actividad economica se produce un trimestre antes en Catalufia que en el conjunto
de la economia espafola. Ademas, a diferencia de Espafia, tanto la demanda interna
como el saldo exterior han aumentado en Catalufa.
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ENTORNO INTERNACIONAL

Durante el primer trimestre del afio, la economia de la zona euro crecié un 0,2% y la de la Union
Europea un 0,3%, en relacion al trimestre anterior. En términos anuales, las tasas de crecimiento
fueron del 0,9% y del 1,4%, respectivamente. Cabe sefalar, que todos los componentes del PIB
crecieron en comparacion con igual periodo del afo anterior, y en particular, se aprecia una
importante contribucion al crecimiento por parte de la demanda interna. Desde el punto de vista
sectorial, destaca el incremento, por sequndo trimestre consecutivo, de la industria, y en especial de
la industria manufacturera.

Por paises, la evolucion de las economias continua siendo dispar, en la medida que algunas
mantienen el tono positivo y otras parecen tener mas dificultades para retomar una senda de
crecimiento sostenido. En este sentido, la economia alemana volvié a registrar avances, creciendo al
0,8% intertrimestral. El fuerte crecimiento de Alemania al comienzo del afio puede explicarse por
condiciones climaticas muy favorables, y a €l ha contribuido Unicamente la demanda doméstica, ya
que las exportaciones descendieron y las importaciones subieron con mas intensidad. El PIB del
Reino Unido también crecio al 0,8% en el primer trimestre de 2014, marcando asi el quinto periodo
de crecimiento consecutivo y el mas prolongado desde la recesion de 2008-2009. En este caso, tanto
la demanda interna como la exterior contribuyeron al crecimiento de la economia, destacando
especialmente, el aporte del consumo privado que registro su décimo trimestre de avance. Ademas,
el saldo exterior neto tuvo una contribucion positiva en la medida que las exportaciones e
importaciones se redujeron, estas ultimas con mayor intensidad. Francia, por su parte, se mantuvo
estancada a lo largo del primer trimestre del afio después de un repunte al final de 2013 (con
contribuciones negativas de la demanda doméstica -sin variacion de existencias- y de la demanda
exterior), mientras que el PIB de Italia se contrajo un 0,1%. La economia italiana, que no presentaba
una tasa de variacion positiva del PIB desde el segundo trimestre del 2011, habia repuntado
ligeramente un 0,1% al final del afio pasado. Portugal, también registré una caida en su produccion,
del 0,7%, después de un periodo de evolucidn positiva desde el sequndo trimestre de 2013.

PIB Economias Europeas, EEUU y Japon
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En EEUU, se ha registrado una moderacion del crecimiento PIB mas pronunciada de lo esperado:
1,5% en términos interanuales, después de un crecimiento del 2,6% en el trimestre anterior. Ello se
debid a un menor crecimiento del consumo privado y una mayor caida de las exportaciones. Por otra
parte, en su reunion de junio, la Fed decidid mantener los tipos de referencia y continuar con la
reduccion en el ritmo de compras de activos situando el importe mensual en 35.000 millones de
dolares, por lo que se encadenan cinco rebajas consecutivas. Segun los miembros del Comité, a pesar
de la negativa evolucion de la economia norteamericana en el primer trimestre del afio ocasionada
por factores transitorios, se esperan una recuperacion para este trimestre y un posterior crecimiento
moderado, lo suficientemente fuerte como para que continuen las mejoras en el mercado laboral. En
este sentido, se anuncid una rebaja del rango de previsiones de crecimiento econémico para este afio
del 2,8%-3,0% al 2,1%-2.3%.

Por su parte, la economia japonesa crecio un 2,7% interanual durante los meses de enero-marzo de
este ano. El gran impulso se vio afectado, por el incremento de las exportaciones (aunque las
importaciones crecieron mas) e inversion privada, pero sobre todo por el anticipo del consumo
privado a los aumentos impositivos del mes de abril.

En relacidn a las economias emergentes, en India, el PIB aumento un 4,6% durante el periodo enero-
marzo en términos anuales, igual que el incremento observado en el trimestre anterior. Este
estancamiento en el ritmo de crecimiento se debio al pobre desempeno de los sectores de industria y
mineria.

Mientras tanto, en Rusia el PIB aumentd un 0,9% anual en el primer trimestre después de un
incremento del 2,0% en el periodo anterior. Esta es la menor tasa de crecimiento en cinco trimestres,
que se materializd tras las tensiones geopoliticas con Ucrania, lo cual ha incidido duramente en las
inversiones. La economia rusa podria entrar en recesion técnica en la primera mitad de este afo.

Por otra parte, Brasil crecié un 1,9% en términos anuales, por debajo del aumento del 2,2% del
trimestre previo. Este incremento se vio especialmente favorecido por un aumento de la produccion
de ciertos productos agricolas y también del sector servicios desde el lado de la oferta. Por el lado de
la demanda, tanto la publica y la privada, asi como las exportaciones, registraron aumentos.

En lo que a la politica monetaria en el ambito europeo se refiere, el BCE, en su reunion del 5 de
junio, ha decidido recortar el tipo de interés de referencia en 10 pb, hasta el 0,15%, lo que
representa un minimo histérico. El tipo de interés aplicable a la facilidad de deposito también se ha
reducido en la misma cuantia, situandose en niveles negativos, del -0,10%. De esta forma, los
bancos tendran que pagar por depositar su dinero en el BCE y seran también penalizados por
mantener liquidez mas alla de los requerimientos legales en cuenta corriente. Por su parte, el tipo de
interés aplicable a la facilidad marginal de crédito ha sido disminuido en 35 pb, hasta el 0,40%.
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Tipos de Interés de Referencia del BCE
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Con el objetivo de profundizar el tono acomodaticio de la politica monetaria, el BCE ha decidido, a
su vez, adoptar una serie de medidas para fomentar el crédito hacia la economia real y mejorar el
funcionamiento del mecanismo de transmision de la politica monetaria, asi como también para
reforzar su estrategia de forward guidance. A las esperadas bajadas de tipos, se suman las siguientes
medidas no convencionales': operaciones de refinanciacion a largo plazo condicionadas, preparacion
para la compra de bonos de titulacion de activos, prolongacion del procedimiento de subasta a tipo
de interés fijo con adjudicacion plena y la suspension de las operaciones semanales de esterilizacion
de liquidez inyectada a través del Programa para los Mercados de Valores.

Los anuncios del BCE se han basado en las ultimas proyecciones macroecondmicas efectuadas por
expertos del Eurosistema para la zona del euro, y se espera que con este conjunto de medidas se
contribuya a alcanzar el objetivo de estabilidad de precios del BCE, que implica niveles de inflacion
mas cercanos al 2%, y mantener las expectativas de inflacion ancladas en torno a este guarismo.

De acuerdo con las proyecciones del mes de junio, se espera que el PIB de la zona euro aumente un
1,0% este afo, un 1,7% en 2015 y un 1,8% en 2016. En este sentido, se ha revisado a la baja la
prevision para el 2014, pero se han corregido al alza el crecimiento esperado para el proximo afio. La
inflacion anual se situaria en el 0,7% durante el 2014, en el 1,1% para el 2015y en el 1,4% para el
2016. Esto implica una revision a la baja para todos los afos respecto a las previsiones del mes de
marzo.

En lo que a la politica de forward guidance se refiere, el BCE establece que en vista de las
perspectivas de inflacion, los tipos de interés de referencia se mantendran en los niveles actuales por
un periodo de tiempo prolongado. En caso de ser necesario, el BCE ha comunicado que actuara
implementando mas medidas de flexibilizacion monetaria y que, unanimemente, el Consejo de

T Para mas detalles ver Nota de Economia:
http://www.foment.com/foment/analitza/Indicadores®%20Comentarios/Indicadors%20Finances%20i%20Preus®%20-
9%20BCE.pdf
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Gobierno esta dispuesto a utilizar instrumentos no convencionales para enfrentar los riesgos de un
periodo demasiado prolongado de baja inflacion.

Finalmente, el Banco Mundial en su publicacion del mes de junio, presento sus perspectivas de
crecimiento de la economia mundial. En esta ocasidn reviso a la baja las proyecciones de crecimiento
global para 2014, aunque se espera un repunte para los proximos dos afios. Segun el Banco Mundial
“el grueso de la aceleracion tendra lugar en los paises de ingresos altos (principalmente Estados
Unidos y la zona del euro) y se prevé que gracias a la mejoria de las condiciones de mercado, una
liberacion sostenida de la demanda contenida y la reduccion del freno al crecimiento causado por la
consolidacion fiscal en estos paises, se superara la debilidad del primer trimestre”. Por otra parte, el
crecimiento de los paises en desarrollo repuntara pero mas lentamente dado que “la mayoria de
estas economias ya se recupero plenamente de la crisis y esta creciendo casi a su maximo potencial.
Otros factores que inclinan la balanza en contra de una aceleracion mas decidida son las
restructuracion de China, un avance gradual hacia una orientacion normativa mas neutral en los
paises en desarrollo y, en el caso de los exportadores de productos basicos, precios estables o incluso
en descenso”.

PREVISIONES BANCO MUNDIAL

PIB
Tasa de variacion anual (%). 2014 2015 2016
Total mundial 2,8 3.4 3,5
Ingreso alto 19 2,4 2,5
Zona euro 1,1 1,8 1,9
Japén 13 1,3 1,5
EEUU 2,1 3,0 3,0
Paises en desarrollo 438 54 55
Asia oriental y Pacifico 7.1 7.1 70
Europa y Asia central 2,4 3,7 4,0
América Latina y Caribe 1.9 2,9 3,5
Oriente Medio y Norte Africa 1.9 3,6 3,5
Asia meridional 53 5.9 6,3
Africa al sur del Sahara 4,7 5.1 5.1

Fuente: BM.
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DEMANDA Y ACTIVIDAD

El 29 de mayo el INE publico los datos referidos al primer trimestre de la Contabilidad Nacional de
Espana. EI PIB espafol aumentd un 0,4% en relacion al cuarto trimestre del afio pasado, lo que
supone la tercera tasa de variacion positiva consecutiva registrada en los ultimos tres afios. En
términos anuales, el nivel de actividad econdomica avanz6 un 0,5%; primera tasa positiva desde el
segundo trimestre de 2011.

La contribucion de la demanda exterior al crecimiento del PIB, en relacion al afio anterior, se ha
reducido nuevamente, este vez con una aportacion negativa de 0,2 puntos (+0,4 puntos en T4 2013),
mientras que la demanda nacional sumo 0,7 puntos, lo que representa un cambio de tendencia en
relacion al trimestre anterior (-0,6 puntos en T4 2013) y ha sido la causa la evolucion positiva del
PIB.

Espafa: Evolucion de la Demanda
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Fuente: Idescat, INE.
Tasa de variacion interanual (9%).

La formacion bruta de capital fijo se redujo un 1,1% en el primer trimestre del afio, aunque a un
ritmo mas moderado que el registrado durante los tres meses anteriores. Cabe destacar, el fuerte y
continuado aumento (11,3%) de la demanda de bienes de equipo, en consonancia con la evolucion
de los indicadores de produccion industrial, cifra de negocios e importaciones de esta categoria de
bienes. El gasto en consumo final de los hogares ha crecido nuevamente (1,6%) y a una tasa mas
alta que el trimestre pasado. Por otra parte, el gasto publico se redujo un 0,2%, muy por debajo de la
caida del ultimo trimestre del 2013.

Las exportaciones de bienes y servicios se expandieron un 8,1%, sensiblemente por encima del
aumento observado en el trimestre precedente, a la vez que las importaciones aceleran su
crecimiento, incrementandose un 9,3%. Como resultado, la contribucion neta de la demanda exterior
al crecimiento del PIB resulté negativa por primera vez en casi cuatro afios. Las exportaciones de
bienes han crecido a mayor ritmo debido a la aceleracion de las ventas hacia paises de la Unidn
Europea, a la vez que las exportaciones de servicios no turisticos también han aumentado
fuertemente. Mientras tanto, las compras de no residentes en Espafia han crecido a un ritmo similar
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al trimestre anterior. Asimismo la aceleracion de las importaciones se ha producido por una subida
de la importacion de bienes y también de servicios no turisticos. No obstante, las compras de
residentes en el resto del mundo se han moderado (4,8%). Todo ello en sintonia con el
comportamiento positivo de la demanda doméstica.

Desde el punto de vista de la oferta, durante el primer trimestre de 2014, todas las ramas de
actividad han registrado una evolucion mas favorable, salvo el sector de la construccion que
presentando un comportamiento contractivo (-8,4%). La industria, y en particular la industria
manufacturera, han crecido por segundo trimestre consecutivo (0,7% y 1,7%, respectivamente) y los
servicios han vuelto a registrar un incremento (0,8%).

ESPANA: PIB POR COMPONENTES Y SECTORES

2013 2014
Tasa de variacion interanual (%). Tl T T TIV Tl
PIB -1,9 -1,6 -1,1 -0,2 05
Componentes:
Consumo final de los hogares -4,2 -3,0 -1,8 0,7 1,6
Consumo final de las AAPP -2.3 -3,4 0,2 -3,5 -0,2
Formacion bruta de capital fijo -7,2 -58 -5,3 -1,7 -1,1
Exportaciones de bienes y servicios 2,9 9,5 3,5 3,7 8,1
Importaciones de bienes y servicios -4.9 3.2 0,6 2,7 9.3
Demanda Interna* -4.3 -3,6 -2,1 -0,6 0,7
Demanda Exterior* 2,4 2,0 1,0 0,4 -0,2
Oferta:
Agricultura -4,1 39 09 4,1 6.8
Industria -2,5 -2,1 -0,8 0,3 0,7
Construccién -7.0 -8,3 -7.8 -7.7 -8,4
Servicios -1,1 -0,9 -0,6 0,5 0,8
*Contribucion al crecimiento del PIB.
Fuente: INE.

El 20 de junio, el Idescat publicé los datos referidos al PIB del primer trimestre para Catalufa,
informacion que permite conocer con mas detalle la evolucion de los diferentes sectores productivos.
Durante este periodo, la economia catalana crecio un 0,9% en relacion a igual periodo del 2013. Este
registro marca el sequndo trimestre consecutivo de aumento del PIB, ya que desde el cuarto
trimestre del 2011 unicamente se habian observado tasas de crecimiento anuales negativas.

Al comparar con la evolucion del PIB de Espafa, se constata que el cambio de tendencia hacia una
pauta de crecimiento de la actividad econdmica se produce un trimestre antes en Catalufia. Ademas,
a diferencia de Espafia, tanto la demanda interna como el saldo exterior han aumentado en
Catalufia, un 0,6% y un 0,4%, respectivamente.
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PIB Catalufa y Espafa
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Por el lado de la demanda, en Catalufia, el consumo de los hogares vuelve a aumentar y a una tasa
mas elevada que el trimestre anterior (2,0%), mientras que el consumo publico y la formacion bruta
de capital se reducen, un 2,6% y un 1,2%, respectivamente. Al igual que para el conjunto del Estado
espafol, la demanda de bienes de equipo y otros crecio fuertemente (6,5%) durante el primer
trimestre del afo.

Las exportaciones totales de bienes y servicios catalanas repuntaron (6,3%), después de la caida del
ultimo trimestre de 2013. Esto se debe principalmente, al incremento de las exportaciones de bienes
y servicios (6,5%), que en el periodo anterior se habian reducido. Por su parte, el consumo de
extranjeros en territorio catalan mantuvo su crecimiento (5,0%), aunque a un ritmo mas moderado.
Mientras tanto, las importaciones totales de bienes y servicios cobraron un gran impulso, creciendo a
una tasa del 8,5%, muy superior a la del ultimo trimestre del afio pasado. Sin embargo, el consumo
de los residentes catalanes en el exterior se ha vuelto a contraer (-5,2%).
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Desde el punto de vista de |a oferta, cabe destacar, que ha continuado el crecimiento de la industria
en Catalufia (1,2%), el cual arrancd en el Gltimo trimestre de 2012, mientras que en Espafa el
repunte del sector industrial comenzd recién un afio después. El sector servicios, también ha vuelto a
crecer por sequndo trimestre consecutivo (1,3%).

CATALUNA: PIB POR COMPONENTES Y SECTORES

2013 2014
Tasa de variacion interanual (%). Tl T T TIV Tl
PIB -1,3 -0,9 -0,4 04 09
Componentes:
Consumo final de los hogares -5,3 -2,9 -1,5 1.2 2,0
Consumo final de las AAPP -2,9 -3,7 -3,6 -3,9 -2,6
Formacion bruta de capital fijo -6,0 -3,7 -6,4 -4.8 -1,2
Exportaciones de bienes y servicios 0,9 2.2 1,5 -0,6 6,3
Importaciones de bienes y servicios -7,0 0,1 -1,9 3.4 8,5
Demanda Interna* -5,0 -3,2 -2,8 -0,9 0,6
Saldo Exterior* 33 2,1 2,2 1,2 04
Oferta:
Agricultura 0,1 5.1 3.7 59 5.8
Industria 0,6 1.4 0,6 1.4 1.2
Construccidn -6,9 -6,5 -6,5 -6,9 -6,2
Servicios -1,0 -1,1 -0,2 0,8 1,3

*Contribucion al crecimiento del PIB.
Fuente: [descat.

En cuanto a los indicadores de coyuntura econdmica de corta frecuencia, se aprecia, en términos
generales, que se mantiene |la tendencia mas favorable de su evolucion.

En el mes de abril, el indice de produccion industrial —-corregido de efectos de calendario- aumento
un 4,8% en términos anuales para Espafia, lo que implica el sexto registro positivo consecutivo,
marcando una tendencia creciente y de salida del terreno negativo. Segun el destino econdmico,
todos los grupos han presentado una evolucion favorable del indice, con excepcion de energia (-
0,2%). Para Catalufa, el indicador ha aumentado un 5,3%, con una caida Unicamente en el sector de
consumo duradero (-5,3%).

Por otra parte, el indice general de cifra de negocios de las actividades de servicios en Espafia ha
registrado un aumento anual del 3,0% durante el mes de abril en términos desestacionalizados, lo
que representa el octavo registro positivo desde agosto del afio pasado, y refleja una clara tendencia
alcista. El unico grupo que ha presentado una variacion negativa ha sido el de informacion y
comunicaciones (-1,8%). Mientras tanto, en Catalufia, la subida del indice general en abril ha sido
del 0,5%0% anual, muy por debajo de la media de Espafia (1,9%). No obstante, en lo que va del afio,
el indice para Catalufia ha aumentado un 2,4% y para Espafia un 2,1%.
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En mayo, segun datos de la DGT, la matriculacion de turismos en Espafia registré un incremento del
18,1% anual, después de aumentar un 46,9% en el mes anterior. En Catalufia, las matriculaciones
también se expandieron un 18,1%, siguiendo la fuerte subida del 43,1% en abril.

El numero de turistas internacionales contintua exhibiendo una evolucion positiva, y en mayo
ascendio a 6,1 millones, creciendo un 5,7% en términos anuales, en Espafia. En lo que va del afio el
total de turistas ha sido de 21,4 millones. Dentro de los principales mercados emisores destacaron
Reino Unido, Alemania y Francia, abarcando mas de la mitad de las Ilegadas durante los primeros
cinco meses del afio. El numero de turistas en Catalufia subidé un 2,3% en mayo y represento el
25,0% del total (1.521.679 millones de personas), situdndose como la principal comunidad receptora
de visitantes no residentes.

Ademas, segun la encuesta de gasto turistico, los turistas internacionales que visitaron Espafa en
mayo han gastado 5.273 millones de euros, lo que representa un incremento del 3,5% en relacion al
mismo mes del afio anterior (en lo que va del afio el gasto ha sido de 20.129 millones de euros, un
9,1% mas que en igual periodo del 2013). Paralelamente, el gasto medio diario, de 109 euros, ha
descendido un 1,2%. En Catalufia, el gasto en el mes de mayo -que ha sido de 1.271 millones de
euros y ha representado el 24,1% del total- también ha subido, un 0,5%, a causa del incremento en
el numero de turistas, ya que el gasto medio por persona ha vuelto a descender, pero ha sido
superior al del conjunto de Espafia, alcanzando los 131 euros.

En lo que refiere al turismo interno, segun el avance para el mes de mayo, los viajes realizados por
residentes en Espafa durante los primeros cinco meses del afio, habrian aumentado un 4,4% en
términos anuales, con mas de 58 millones de viajes.

El consumo aparente de cemento durante el mes de mayo descendié un 2,9% en términos
interanuales, en Espafa. Por otra parte, en Catalufia, la caida del consumo de cemento fue muy
superior, del 21,3% respecto al mismo mes del afio anterior.

Finalmente, el indice de confianza del consumidor del CIS, aumentd desde los 82,0 puntos en abril
hasta 84,9 puntos en el mes de mayo, lo que implica una mejora muy importante a pesar de que el
indicador aun se mantiene por debajo del umbral de los 100 puntos, que marca una percepcion
negativa de los consumidores. Cabe destacar, que el incremento del indice de confianza del
consumidor se ha producido por una mejor valoracidon de la situacidon actual, ya que el indice de
expectativas se mantuvo practicamente estable.
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INDICADORES DE ACTIVIDAD

Catalufa: Espana:

T.asa)' Ultimo  Promedio T'aS?' Ultimo  Promedio
variacion dato 12 meses variacion dato 12 meses
anual (%) anual (%)

Produccion Aoril 2014 5,2 102,6 99,0 4.8 90,8 91,2
Industrial (Indice)

Creacion Sociedades  Mayo 2014 106 1507 1492 -68 8135  7.876
Mercantiles (NGmero empresas)

Comercio LEND 2O 2,1 86,0 85,2 1,1 84,1 84,7
Menor (Indice)

Ventas.(?randes Abrl.l 2014 38 66.1 79.4 10 722 809
Superficies (Indice)

Matriculacion Mayo 2014 18,1 13.334  10.305 18,1 84.852  66.137
Turismos (Unidades)

Clima Mayo 2014

Industrial (Saldo de respuestas) U “E 83 -1
Turistas LN 201 0.7 1.099 863 3,6 4613  3.496
Extranjeros (Miles de personas)

Pedidos Abril 2014 29 1040 1006 69 114 1018
Industria (Indice)

Utlllzam.on*Capamdad 11.2014 . 6.0 710 69.8 24 749 745
Productiva (Porcentaje)

Demanda Energia Abril 2014

Eléctrica (GWh) -4.4 18.644 20.367
Confianza Mayo 2014

Consumidor (indice) 849 720 13

*Catalufia: Datos disponibles para 1.2014.
Fuente: INE, Idescat, MEC.
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MERCADO DE TRABAJO

Los datos referidos a la seguridad social del mes de junio indican que la media de afiliados se ha
incrementado un 1,8% en Espafia en términos anuales (291.130 personas mas), alcanzando los
16.684.995. En el caso del régimen de autonomos se ha registrado un incremento del 2,4%. En lo
que se refiere a la variacion absoluta mensual de los trabajadores en alta, se observd un incremento
-de 56.622 afiliados- en junio, hecho que se viene registrando desde el mes de febrero. Cabe sefialar
que, en términos desestacionalizados, la afiliacion ha crecido por décimo mes consecutivo.

En Catalufia, el numero de afiliados se ha incrementado por encima de la media, un 2,0%
(totalizando 2.975.935 personas), y el aumento absoluto mensual ha sido de 28.719 afiliados.

Afiliados a la Seguridad Social

-4 —
-6
ZOOKJOBJ(IZD121)12]0m)ﬁala_qr}d;wﬁ]éq|3;gosqunb3di&mfemm@&ﬂg%14
Fuente: MEC.

Tasa de variacion anual (%).

El paro registrado ha descendido un 6,6% en Espafia durante el mes de junio en relacion al mismo
mes del 2013, lo que representa un total de 313.979 personas (4.449.701 personas desempleadas en
total). A su vez, respecto al mes de mayo, el desempleo registrado ha bajado en 122.684 personas y
también lo hizo en términos desestacionalizados por undécimo mes consecutivo. En todos los
sectores de actividad se ha reducido el numero de personas en paro respecto al mes anterior, salvo
en agricultura. Por su parte, ha disminuido el numero de parados registrados sin empleo anterior en
9.086 personas.

En Catalufia, el paro registrado, que totaliza unas 570.214 personas, ha descendido en 22.090
personas de mayo a junio, y cabe sefialar, que respecto a junio de 2013 disminuy6 un 7,6% (47.074
personas menos en paro).
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Paro Registrado
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Fuente: MESS.
Tasa de variacion anual (%).
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EVOLUCION DE LAS VACANTES EN EUROPA

Segun datos publicados por Eurostat en el mes de junio, durante el primer trimestre del afio, la ratio
de vacantes —puestos de trabajo sin cubrir- fue del 1,7% en la zona euro y del 1,6% en la Union
Europea.

Esta nueva estadistica de vacantes, permite conocer la evolucion del mercado de trabajo desde el
punto de vista de la demanda, es decir, la necesidad de trabajadores para ocupar nuevos puestos de
trabajo. En este sentido, la tasa de vacantes se calcula como la ratio entre el numero de vacantes y
la cantidad de puestos totales (ocupados mas vacantes).

Espafa, se encuentra entre los paises con menor tasa de crecimiento del PIB y una reducida ratio de
vacantes. Desde el primer trimestre del 2013, la ratio de vacantes se redujo del 0,8% al actual 0,6%.
En los sectores de industria y construccion la ratio es la mitad del 0,3%, mientras que en el sector
servicios del 0,5%. En otros paises esta tasa es sustancialmente mas elevada, como por ejemplo en
Alemania (4,4%), Bélgica (2,5%), Noruega (2,5%), Austria (2,3%) o Reino Unido (2,3%).

Evolucion de las Vacantes

2,0
1,6
S \

1,2 / \ v
0,8 =

0,4

0,0

2009 2010 2011 2012 2013
= Union Europea Zona euro ===Fspafa

Fuente: Eurostat.
Porcentaje ().

Tal como se aprecia en el siguiente grafico, al comparar el crecimiento del PIB con la cantidad de
vacantes en el primer trimestre del afio, se observa que paises como Alemania, presentan un alto
porcentaje de vacantes a la vez que su economia crece a ritmos comparativamente elevados (2,3%
anual en relacion a una media de 0,9% en la zona euro). En oposicion, se encuentra Chipre, con una
baja ratio de vacantes y una tasa de crecimiento del PIB negativa. Estas observaciones se podrian
explicar por el hecho que una recesion econdmica impacta negativamente en la generacion de
empleo, mientras que en economias con una recuperacion mas dinamica se aprecia la necesidad de
ocupar nuevos puestos de trabajo. No obstante, en casos como la economia rumana, se registran
altas tasas de crecimiento del nivel de actividad, pero una menor ratio de vacantes, lo cual esta
relacionado con la propia capacidad y eficiencia de la economia a la hora de generar puestos
vacantes.
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PRECIOS Y FINANCIACION

La variacion anual de los precios en el mes de mayo ha sido positiva, un 0,2% en Espafa y un 0,5%
en Catalufia, aunque los precios han aumentado a un ritmo menor que el mes pasado.

Evolucion del IPC

4,5
3,0 \//J/.,\Aﬁ_\\\/\
1,5 - \
0,0 ;f~—~s!__‘
Espafia: Adelanto
15 junio 0,1%.

201005 201011 201105 201111 201205 201211 201305 201311 2014
Espafa e Catalufia
Fuente: INE, Idescat.
Tasa de variacion anual (0%).

Los grupos que han tenido una mayor influencia a la baja han sido: alimentos y bebidas no
alcoholicas -fundamentalmente por la caida este afno de los precios de las legumbres y hortalizas
frescas, las patatas y sus preparados y los aceites frente al incremento del afio pasado y el menor
aumento de los precios de las frutas frescas—-; ocio y cultura, por el efecto Semana Santa (abril 2014
frente a marzo 2013) con una caida de los precios de la parcela viaje organizado; y también hoteles,
cafés y restaurantes, debido a la reduccion de los precios de hoteles y otros alojamientos. Por otra
parte, el grupo transporte ha incidido al alza, principalmente por el aumento de los precios de los
carburantes y lubricantes.

Asimismo, la inflacion subyacente —que excluye la evolucion de los precios de productos energéticos
y de alimentos no elaborados- ha permanecido sin variaciones, por lo cual, el precio de los
componentes mas estables de la cesta de la compra ha crecido menos que el precio de los
componentes mas estacionales.

Por otra parte, el aumento de precios a impuestos constantes (IPC-IC) ha sido del 0,2%, es decir, de
igual magnitud que la variacion del IPC general. Ello refleja que los impuestos no han incidido sobre
la evolucion de los precios en general.

Al considerar el indicador de inflacion armonizado (IPCA) —que permite realizar una comparacion con
la evolucion de los precios en la Eurozona- se aprecia que, por noveno mes consecutivo, el
diferencial de inflacion con la Union Monetaria ha sido negativo (-0,3 p.p.) ya que el IPCA en la
region ha aumentado un 0,5% mientras que en Espafa ha subido un 0,2% en términos anuales. Cabe
sefialar, no obstante, que esta diferencia se ha estrechado en el ultimo par de meses.
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Evolucion del IPC Armonizado
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Fuente: INE.
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En tanto, la financiacion de los hogares y las ISFLSH continua decreciendo, con una caida del 4,8%
en mayo, en términos anuales. En el caso de las sociedades no financieras la contraccion también
persiste aunque a un ritmo mas pronunciado, con un deterioro del 5,7%. Cabe sefalar, que dentro de
la financiacion de las sociedades no financieras, el crédito bancario sigue contrayéndose, y en mayo
se ha reducido un 8,6%, un ritmo sensiblemente mas moderado que el registrado en meses previos.
Los préstamos del exterior, por otra parte, han aumentado un 1,0%. Asimismo la financiacion
mediante valores diferentes de las acciones ha subido un 1,4%.

Crédito Bancario a Empresas

900 0
850 -2
800 -4
750 -6
700 -8
650 -10
600 -12
may_{§|'1zsep-1210v—1Ene—1mar_1r313y_1j§|'1SSEFH310v—16ne—1mar_1,413y_14
Miles de millones de euros ~ ====Tasa de variacion interanual (eje derecho)
Fuente: BdE.

En cuanto al coste del crédito, en el mes de mayo se ha observado una leve reduccidon desde el mes
de marzo. Los tipos de interés aplicados por las entidades de crédito a empresas para operaciones
nuevas se han situado en el 5,13% para las menores a 1 millon de euros y en el 2,88% para las
superiores a este importe, expresados en TAE. Para los hogares, los tipos de interés de los préstamos
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descendieron ligeramente, hasta el 3,18% para la adquisicion de vivienda y hasta el 7,32% para el
consumo.

Por otra parte, segun los ultimos datos publicados por el Banco de Espafa, en el mes de abril el
porcentaje de créditos dudosos se mantuvo entorno al 13,4% del total, con un volumen de 191.763
millones de euros.

Créditos Dudosos
14
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Fuente: BdE.
Ratio (%).

ene-14€0-14,,5,_12br-14

Asimismo las series de nuevas operaciones de crédito —que podrian tomarse como una proxy al flujo
de crédito que es la variable que mas correlacion tiene con el nivel de actividad econdmica2- indican
un repunte desde octubre del 2013 para las sociedades no financieras de menor tamafio (aproximado
a través de los créditos de menos de 1 millon de euros) que subieron, en abril, un 2,8% en términos
anuales. Para las empresas grandes (aproximado a través de los créditos de mas de 1 millon de euros)
se observa una reduccion del 19,3% anual.

2 Esta estadistica que proporciona el Banco de Espafa, incluye las operaciones de nuevo negocio y las refinanciaciones,
por lo que el indicador no refleja exactamente el flujo de crédito, al estar contaminado por operaciones ya existentes que
cambian algln aspecto de sus caracteristicas.
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Nuevas Operaciones de Crédito
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SECTOR PUBLICO

El déficit acumulado del Estado, de las operaciones no financieras, en términos de Contabilidad
Nacional, se ha situado en el mes de mayo, en 25.748 millones de euros, lo que equivale a un 2,47%
del PIB. La cifra de déficit, ha sido inferior al 2,55% alcanzado en igual periodo del afio anterior. El
déficit primario —sin considerar los intereses de la deuda- ha alcanzado el 1,30% del PIB.

El saldo fiscal ha sido el resultado de unos recursos que han aumentado un 5,7% y de unos empleos
que se han incrementado un 3,0%. Concretamente, los recursos no financieros acumulados
ascienden a 44.181 millones de euros (4,25% del PIB), mientras que los empleos han sumado 69.929
millones de euros (6,72% del PIB).

Los recursos no financieros han crecido por el aumento del 6,6% de los recursos impositivos que
totalizaron 34.635 millones de euros al mes de mayo, y de las cotizaciones sociales, que ascienden a
los 3.859 millones de euros, y que han aumentado un 7,2% respecto a igual periodo del afio anterior.
En el total de ingresos por impuestos se incluyen 1.041 millones de euros originados de nuevas
figuras tributarias por la ley de sostenibilidad financiera y las subastas de derechos de emision de
gases de efecto invernadero. Las rentas de la propiedad también ascendieron en el periodo de
referencia (4,4%). Los empleos no financieros han aumentado debido al incremento del 2,7% de los
empleos corrientes, con un volumen de 66.686 millones de euros, y al 7,8% de los empleos de
capital, con un gasto de 3.243 millones de euros. Cabe sefialar, que durante estos primeros cinco
meses del 2014, se ha recogido el gasto de financiacion del déficit eléctrico por un importe de 1.004
millones de euros, sin correspondencia en el mismo periodo de 2013.

Recursos y Empleos No Financieros del Estado

250.000

Recursos
150.000

mm Empleos
50.000 —
-50.000 R e — — Nec. (-) o
\/ Cap. (+) Fin.
-150.000 Saldo
Primario

2008 2009 2010 2011 2012 2013 5014

Fuente: MHAP.
Millones de euros.
*Acumulado a mayo.

Por otra parte, se dispone de los datos sobre el déficit conjunto de la Administracion Central, la
Autonomica y la Seguridad Social al mes de abril. El conjunto de las Administraciones Publicas
registro una necesidad de financiacion acumulada de 12.084 millones de euros, lo que representa el
1,16% del PIB, e implica un porcentaje inferior al del afio 2013 cuando el déficit alcanzo el 1,43%
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del PIB. El saldo primario de los tres subsectores, ha sido equivalente a 0,07% del PIB, es decir, unos
774 millones de euros (3.778 millones de euros en igual periodo de 2013).

Déficit Acumulado 2014
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Fuente: MINHAP.
Porcentaje del PIB (%).

En la Administracion Central el déficit ascendié al 1,18% del PIB, mientras que la Seguridad Social
presentd un superavit de 0,45%. Por su parte, las CCAA registraron un déficit del 0,43% del PIB.
Cabe destacar, que quince CCAA empeoraron su saldo en comparacion con el afio anterior, aunque
en el mes de abril se ha producido una mejora en la recaudacion de los impuestos propios. Catalufia
obtuvo un déficit de 1.645 millones de euros, equivalente al 0,84% de su PIB (1.221 millones de
euros 0 0,63% del PIB en igual periodo de 2013).

Nec. (-) o Cap. (+) de Financiacion
de las CCAA
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Fuente: MINHAP.
Porcentaje del PIB (9%).
Acumulado a abril de 2014.
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SECTOR EXTERIOR

En los cuatro primeros meses del afio, la balanza por cuenta corriente de la economia espafola
registro un déficit de 9.900 millones de euros, lo que implica un aumento frente al déficit de 5.400
millones de euros del mismo periodo del afio pasado.

Dentro de los componentes de la cuenta corriente, el saldo de la balanza comercial presento un
déficit acumulado de 6.500 millones de euros, mayor al registrado durante el primer cuatrimestre del
2013 debido a que se incrementaron mas las importaciones (6,2% anual) que las exportaciones
(3,1% anual). Por otra parte, la balanza de servicios marcé un superavit mayor al del 2013, debido al
aumento del superavit de la balanza de turismo y viajes, asi como de otros servicios. En lo que
respecta al resto de componentes de la cuenta corriente, el déficit de rentas se incrementd y
también el de transferencias corrientes.

La cuenta capital, por su parte, experimentd un superavit de 2.600 millones de euros. Por
consiguiente, se ha registrado una necesidad de financiacion de la economia espafiola que ha
alcanzado los 7.300 millones de euros, frente a la necesidad de financiacion de 3.100 millones de
euros de igual periodo de 2013. De acuerdo con los movimientos producidos en la cuenta financiera,
se registro una salida neta de capital, excluido el Banco de Espafa, de 14.300 millones de euros,
frente a unas entradas netas de 45.700 millones de euros en el mismo periodo del afio anterior.

BALANZA DE PAGOS

Miles de millones de euros. 2013 2014
Enero-Abril: Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente: 124.8 130,2 -54 127,6 1374 -99
Balanza Comercial 78,0 81,9 -39 80,5 87,0 -6,5
Servicios 30,6 21,7 89 32,8 22,6 10,2
Turismo y viajes 10,6 3,2 7.4 11,2 3,4 7.8
Otros 20,0 18,5 1,5 21,6 19,2 2,3
Rentas 10,9 16,5 -5,6 9,2 17,6 -8,3
Transferencias 5.2 10,1 -49 5,1 10,3 -5,2
Cuenta de Capital: 3.3 1,0 23 3,1 04 2,6
Cuentas Corriente y Capital: 128,1 131,2 -3,1 130,6 1379 -7.3
Cuenta Financiera: - - 04 - - 2,4
Excluido Banco de Espafa - - 45,7 - - -14,3
Inversiones Directas 11,5 4.8 6,7 53 9,7 -4.4
Errores y Omisiones: - - 2,7 - - 49
Fuente: BdE.

En lo que al comercio exterior de mercancias se refiere, durante los cuatro primeros meses del afo,
las exportaciones alcanzaron 78.037,6 millones de euros para el total de Espafia. En términos
anuales, ha representado un incremento del 1,4%. Asimismo se produjo un aumento de las
importaciones del 4,9%, que totalizaron 86.686,8 millones de euros y, por consiguiente, el saldo
comercial (-8.649,2 millones de euros) se incrementd un 52% en comparacion con el déficit de igual
periodo del 2013. Por su parte, la tasa de cobertura alcanzé el 90%. El déficit energético ha
mejorado, ya que se redujo un 7,2%, mientras que el superavit no energético descendio un 42,2%.
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Cabe sefalar, que tanto los precios de las exportaciones como los de las importaciones disminuyeron,
con una reduccion del 0,3% vy del 3,6%, respectivamente. Por lo tanto, el crecimiento de las
exportaciones e importaciones en términos reales fue aun superior, del 1,7% vy del 8,8%,
respectivamente.

La comparativa internacional continua situando a Espafia como una de las areas mas dinamicas. En
enero-abril de 2014 las exportaciones espafiolas de mercancias registraron un incremento de mayor
magnitud al registrado en Francia (-2,4%) y el Reino Unido (-9,6%), aunque inferior al de Alemania
(2,3%). Fuera de la region, las exportaciones de Japon aumentaron un 6,2% vy las de los Estados
Unidos un 2,8%.

EXPORTACIONES: COMPARATIVA INTERNACIONAL

Ultimos 12

Pais: Abril 2014 meses Enero-Abril 2014
Espafia -3,7 32 14
Francia -6,2 -2,4 -2,4
Alemania -0,2 04 2,3

Reino Unido -21,7 7.3 -9,6
EE.UU. 34 2,9, 2,8

Japén 5,1 10,9 6,2
Fuente: MEC.

Segun el destino, las exportaciones hacia la Union Europea representaron el 63,7% del total, y las
dirigidas a la zona euro un 50,1%. En tanto que las exportaciones a destinos extracomunitarios
alcanzaron el 36,3% del total. Cabe sefalar que el superavit comercial con la Uniéon Europea se
redujo un 37,4% y el saldo positivo con la zona euro disminuydé aun con mas fuerza, un 52,9%. El
déficit comercial con los paises no comunitarios, por su parte, aumentd un 5,3%.

EXPORTACIONES POR SECTOR

Espafa: Catalufa:

Enero-Abril 2014 Cuota (%) Variacion anual (%) Cuota (%) Variacion anual (%)
Alimentos 16,0 6,5 12,4 2,2
Productos energéticos 6.3 2,6 3.0 14,7
Materias primas 2,6 -5,1 1,4 -14.8
Semimanuf. no quimicas 10,8 35 7.5 5,1
Productos quimicos 14,4 1,7 27,2 3,2
Bienes de equipo 20,1 -4,7 17,6 55
Sector automovil 14,9 50 15,6 7.4
Bienes de consumo duradero 1.4 -2.3 1,2 -4.2
Manufacturas de consumo 9,2 6,1 12,5 6,8
Otras mercancias 43 -10,0 14 -47,0
Total 100 1.4 100 3,2

Fuente: MEC.
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EXPORTACIONES POR DESTINO

Enero-Abril 2014

Espafa:
Cuota (%)

Variacion anual (0%)

Catalufa:
Cuota (%)

Variacion anual (%)

Europa 70,4 3,6 73,4 4,6
Union Europea 63,7 5,0 65,3 8.0
Zona Euro 50,1 4.8 53,0 6,0
Francia 15,8 -15 16,6 0,0
Alemania 10,7 5.2 12,1 6,5
Italia 7,0 1,6 83 7.3
Resto UE 13,6 58 12,3 17,4
Reino Unido 6.8 9,7 6,2 25,8
Resto Europa 6,6 -8,5 8,1 -16,4
Ameérica Del Norte 4.6 89 3.1 -23
EEUU 4.2 10,0 2,8 -2,6
Ameérica Latina 59 -19 6,1 -3,6
Brasil 1.3 -8,4 1.0 -20,5
Asia 6,1 11,1 59 -1.8
Japén 1.1 27,8 1.1 10,2
China 1,7 -0,9 1,7 -18,2
Oriente Medio 3,1 -13,7 3,1 16,1
Africa 6,9 -1,4 6,9 5,4
Marruecos 2,4 4,0 2,0 13,2
Oceania 0,7 -38,2 0.9 -36,2
Total 100 14 100 32
Fuente: MEC.

En Catalufa, durante los cuatro primeros meses del 2014, las exportaciones aumentaron un 3,2%,
por encima del crecimiento del total de Espafa. Las ventas al exterior catalanas, que ascendieron a
los 19.780,0 millones de euros, representaron el 253% de las exportaciones totales. Las
importaciones, por otra parte, alcanzaron los 23.6459 millones de euros (27,3% del total),
aumentando un 8,9% en términos anuales. Consecuentemente, la balanza comercial registré un
déficit de 3.865,9 millones de euros, un 51,3% mas elevado que el registrado en igual periodo del

2013. De esta forma, la tasa de cobertura se situd en el 83,7%.

Cabe mencionar que las exportaciones Lleida retrocedieron un 2,0%, mientras que las de Barcelona,
Girona y Tarragona crecieron un 3,8%, 3,6% y un 0,4%, respectivamente, respecto al periodo enero-

abril de 2013.
EXPORTACIONES IMPORTACIONES COBERTURA
. S S o
Millones de Enero-Abril faiacen % del total Enero-Abril fajacen o] Enero-Abril
euros. anual (%) anual (%) total
Catalufa 19.780,0 3.2 25,3 23.645,9 8.9 27,3 83,7%
Espafia 78.037,6 1.4 100 86.686,8 49 100 90,0%

Fuente: MEC.
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El sector de productos quimicos ha sido el primer sector exportador de Catalufia, con una cuota del
27,2% sobre el total, avanzado un 3,2% respecto al mismo periodo del pasado afio. También
aumentaron las ventas de bienes de equipo (5,5%), automavil (7,4%), manufacturas de consumo
(6,8%), alimentos, bebidas y tabaco (2,2%), productos energéticos (14,7%) y semimanufacturas no
quimicas (5,1%). Mientras tanto descendieron las exportaciones de otras mercancias (-47,0%),
materias primas (-14,8%) y bienes de consumo duradero (4,2%).

Las exportaciones dirigidas a la Union Europea, (65,3% del total) crecieron un 8,0%, mientras que las
que tienen como destino la zona euro (53,0% del total) aumentaron un 6,0%. Las ventas a Francia,
principal pais de destino (16,6% de total), se mantuvieron constantes y las dirigidas hacia Alemania
(12,1% del total) avanzaron un 6,5%. Las ventas a paises no pertenecientes a la Union Europea
(34,7% del total) disminuyeron un 4,8%.

En lo que a la evolucion del euro respecto al dolar se refiere, se observa un aumento en su cotizacion
en el mes de junio en términos anuales (3,1%). La depreciacion del ddlar frente al euro, en el Gltimo
afo, ha estado ocasionada por la gran liquidez de la moneda americana disponible debido a la
politica de estimulos monetarios de la Fed, mas agresiva que la politica monetaria acomodaticia del
BCE. No obstante, en términos mensuales, se registra en junio, por tercer mes consecutivo, un
descenso del euro (-1,0%), ocasionado principalmente por la disminucion de los tipos de interés en
la zona euro a minimos historicos, tras el reciente anuncio por parte del BCE de un amplio paquete
de medidas de relajacion monetaria.

Dolar por Euro

1,50

1,45

“TNA .
o\

1.25

20000808 UD 0 D * - i i
F MEC Bo14: Abrat LA g rermetbditehebtidbral iuaa14
uente: .

*Media de lo que va del afio.
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TURISMO INTERNACIONAL 2013

La relevancia del sector turistico para las economias radica en su capacidad para generar ingresos a
través de la venta de servicios a no residentes, para crear empresas y puestos de trabajo, y también
para desarrollar e impulsar otros sectores muy relevantes, como el sector logistico. A lo largo de los
ultimos afios el sector turistico ha experimentado una fuerte expansion y diversificacion,
convirtiéndose en uno de los sectores de actividad mas dinamicos.

El flujo de turistas internacionales a nivel mundial, ha registrado, a pesar de ciertos shocks
ocasionales, un crecimiento ininterrumpido: segun datos de la OMT, de 25 millones en 1950 a 1.087
millones en 2013. Se espera que para el 2030 se alcance la cifra de 1,8 billones de turistas
internacionales, con una tasa de crecimiento promedio para el largo plazo del 3,3% anual. Para el
2014, se estima que el crecimiento sera incluso superior, entre un 4,0% y un 4,5%.

En el 2013, el numero de turistas se incrementé un 5,0%. En Europa, el aumento fue del 5,4% vy
abarco el 51,8% del turismo mundial. Por su parte, los ingresos por turismo alcanzaron 1.159
billones de dolares, de los cuales Europa percibio el 42,2%. Ademas, se estima que las exportaciones
de servicios de transporte de pasajeros generaron unos ingresos de 218 billones de dolares en 2013.

Evolucidn del Turismo Internacional
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Fuente: OMT.

En lo que a destinos se refiere, no se registraron muchos cambios en los principales receptores de
turistas, pero cabe sefialar que Espafia recupero la tercera posicion en cuanto al numero de turistas,
con un total de 61 millones de visitantes en 2013 (24,5% del total de Europa). En cuanto a los
ingresos por turismo, Espafia se mantuvo en la segunda posicion a nivel mundial y la primera en
Europa, con unos ingresos que ascendieron a 60 billones de dolares (16,8% del total de Europa).
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RANKING TURISTAS E INGRESOS 2013

Turistas Internacionales Ingresos por Turismo

1 Francia 1 EEUU

2 EEUU 2 Espafa

3 Espafia 3 Francia

4 China 4 China

5 Italia 5 Macao (China)

6 Turquia 6 Italia

7 Alemania 7 Tailandia

8 Reino Unido 8 Alemania

9 Rusia 9 Reino Unido

10 Tailandia 10 Hong Kong (China)
Fuente: OMT.

Cabe sefalar, que la gran mayoria de los viajes internacionales ocurren al interior de las regiones del
pais de origen del turista, siendo Europa la principal region emisora, con el 52,1% en 2013, seguida
de Asia y el Pacifico (23,0%) y las Américas (16,4%).

Asimismo, por paises, China destaca por ocupar el primer lugar en gasto efectuado por sus turistas
(129 billones de ddlares en total), lo que se ha debido principalmente al incremento en los ingresos
disponibles, las menores restricciones para viajar y la apreciacion de su moneda. Rusia, que ocupa el
cuarto puesto en el ranking por gasto turistico, ha sido el sequndo mercado emisor con mas
crecimiento después de China en los ultimos afos.

RANKING GASTO 2013

Billones de dolares. 2012 2013 Cuota (%) Gasto per capita
1 China 102.0 128.6 11.1 94
2 EEUU 83.5 86.2 7.4 273
3 Alemania 81.3 85.9 7.4 1.063
4 Rusia 42.8 53.5 4.6 374
5 Reino Unido 51.3 52.6 4.5 821
6 Francia 39.1 42.4 3.7 665
7 Canada 35.0 35.2 3.0 1.002
8 Australia 28.0 28.4 2.4 1.223
9 Italia 26.4 27.0 2.3 452
10 Brasil 22.2 25.1 2.2 127

Fuente: OMT.
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